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FORVALTARKOMMENTAR

Efter en topp pa 0,5% runt den 10:e april har svensk 10-arig swaprdnta aterigen vant ner i takt med att Riksbankens stimulansatgéarder givit effekt.
Manaden inleddes med en niva strax under 0,40% och avslutades strax dver 0,30%. Riksbanken har fortsatt att forséka paverka langanden pa
rantekurvan trots att en paverkan pa kurvans kortande i form av stibor-fixingen borde kunna ha ett storre genomslag pa foretags- och privatpersoners
upplaningskostnad. Detta har motiverats med att Coronapandemin anda stoppat svenskarna fran att spendera pengar snarare &n rantenivan. Stibor-
fixingen har legat fortsatt hogt under april, men kom ner ndgot i slutet av manaden, 3-manaders spreaden mot reporanta var da ca 26 réantebaspunkter.

Riksbankens obligationsképsprogram har vidgats fran statsobligationer till att dven inkludera bostadsobligationer. Denna atgérd har mottagits val och har
pressat ihop boldnespreadar, 4-arig kreditspread for sakerstallda bostadsobligationer ar ner drygt 5 rdntebaspunkter under manaden.

PLACERINGSINRIKTNING OCH
FORVALTNINGSMETODIK

Captor Iris Bond &r en aktivt forvaltad obligationsfond som investerar i
sakerstéllda bostadsobligationer och obligationer utgivna eller
garanterade av stater, kommuner och Overstatliga organisationer. Fonden
valjer aven in grona obligationer om de ligger i linje med
forvaltningsstrategin. Fonden anvénder rantederivat for att uppratthalla
positioner mot svenska rantor med lang |optid. For att kompensera for den
med tiden avtagande ranterisken i fonden stéller Captor Iris Bond ocksa
optioner pa de underliggande réntederivaten i syfte att I6pande forlanga
réanterisken sa effektivt som mojligt.

VARFOR INVESTERA | FONDEN?

Fonden har lang duration, och utnyttjar pa sa satt den riskpremie som
normalt finns Idngre ut pa rantekurvan. Detta har 6ver tid gett en mycket
attraktiv riskjusterad avkastning, vilket géller i synnerhet for investeringar i
svenska kronor. Lang duration tenderar vidare att vara negativt korrelerad
med andra risktillgangar, i synnerhet i en stressad marknadssituation, vilket
innebar att det &r en mycket attraktiv komponent i en balanserad portfolj.
Fonden lampar sig dven for de investerare som har en lang skuld.

AVKASTNING PER MANAD (%)

Jan Apr Jul Okt
Helér Feb Maj Aug Nov
Mar Jun Sep Dec
2,6% 0,8%
2020 3,6% 1,8%
-1,6%
1,2% 0,4% 1,9% -21%
2019 5,5% 0,2% 1,7% 2,3% -1,4%
1,8% 1,9% -1,4% -1,0%
-1,2% 0/1% -0,8% 0,1%
2018 4% 1,3% 1,2% 11% 1,3%
1,3% 0,5% -1,2% 0,4%
-0,2% 1,2%
2017 -0,2% 0,3% 1,4% 0,7%
-1,9% -0,8% -1,0%

RISKINFORMATION

VARDEUTVECKLING
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----- Iris Bond Risk Benchmark
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Jul 2017 Jan 2018 Jul 2018 Jan 2019 Jul 2019 Jan 2020
Duration 10.79 ar Spread mot stat 0.7%
Snittranta till forfall 0.31% Kreditduration 4.29 ar

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i vdrde och det &r inte sdkert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationen utgor inte investeringsradgivning och ska inte ses som annat &n en redogdérelse dver fondens
handelsaktiviteter och innehav. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.captor.se/fonder.



KREDITSPREADRISK PER LOPTIDSAR
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Grafen visar kreditspreadrisk som relativ effekt pa fondens NAV av 1 baspunkts spreadskift

g ingkl h 16ptidsar. . ; N
nedat per ratingklass och |6ptidsar. Grafen visar relativ effekt av en baspunkts skift nedat av underliggande rantekurva per

|optidsar.
KREDITRATING
FAKTARUTA
Klass A Klass B Klass C

NAV 305.314 2037199 113.4158
Datum for NAV 2020-04-30 2020-04-30 2020-04-30
Kortnamn CAPIRIA SS Equity  CAPRISB SS Equity CAPIRIS SS Equity
Bloomberg
ISIN SE0012204758 SE0012204766 SE0009807308
Handel Dagligen Dagligen Dagligen
Bryttid 14:00 14:00 10:00
Minsta investering 10 000 1000 000 10 000 000
Forvaltningsavgift  0,5% 0,4% 0,3%
Valuta SEK SEK SEK
Fondtyp ucITs UCITS ucITS

HUR INVESTERAR MAN | FONDEN?

Fonderna finns tillgangliga for allmanheten via Nordnet. Du kan ocksa

STORSTA INNEHAV

Emittent Andel Forfallodatum Rating Sektor kontakta din bank. De flesta depdinstitut ar anslutna till MFEX eller
Stadshypotek AB 91% 2024-12-03 AAA  Bank/finans FundSettle och pa begéaran kan fonderna tillhandahallas &ven om de inte
Nordea Hypotek AB 83% 2024-09-18 AAA Bank/finans finns Oppet marknadsforda hos respektive institut. Klass C har hog minsta
Swedbank Hypotek AB 74% 2024-09-18 AAA  Bank/finans teckning varfor den som tecknar eller gor inlésen star for

Lansforsakringar Hypotek AB 6,9% 2025-09-17 AAA  Bank/ffinans exekveringskostnaden vid genomforandet, i syfte att skydda fondens
Lansforsakringar Hypotek AB 6,8% 2024-09-18 AAA  Bankffinans andelsagare. Forfarandet fungerar enligt samma principer som for
Nordea Hypotek AB 63% 20230920 AAA  Bankffinans boérshandlade fonder och mojliggor apport av tillgdngar vid teckning och
Swedbank Hypotek AB 5,2% 2023-12-20 AAA  Bank/finans omvantvid iniGsen.

Lansforsakringar Hypotek AB 51%  2026-09-16  AAA  Bank/finans

Stadshypotek AB 4,5% 2028-09-01 AAA Bank/finans R | S K P R O F | |_

Stadshypotek AB 4,2% 2025-09-03 AAA Bank/finans

Fonden har till foljd av den 1dnga durationen en hogre kanslighet mot
rantemarknaden an flertalet andra rantefonder i marknaden. Ranterisken
&r den klart dominerande riskfaktorn da kreditriskinslaget &ar lagt till foljd av
att fonden investerar medel endast i stat- och kommunobligationer eller

STORSTA EMITTENTER

Emittent Andel Rating Sektor sakerstallda bostadsobligationer.
Lansforsakringar Hypotek AB 18,8% AAA  Bank/finans
Nordea Hypotek AB 18,8% AAA  Bank/finans
Stadshypotek AB 177% AAA  Bank/finans
Swedbank Hypotek AB 177% AAA  Bank/finans
SEB Covered Bonds 4,3% AAA  Bank/finans
Danske Hypotek AB 3,8% AAA Bank/finans
Skandiabanken Covered Bonds 3,5% AAA  Bank/finans
AB Sveriges Sakerstallda Obligationer 3,4% AAA Bank/finans
Landshypotek Bank AB 2,8% AAA Bank/finans
Nykredit Realkredit A/S 27% AAA  Bank/finans



