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Fdérvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Captor
Fund Management AB, 559051-3189, far harmed
avge arsberattelse for perioden 2019-01-01 —
2019-12-31 avseende Captor Dahlia Green Bond.

Fondens inriktning

Fonden &r en rantefond som placerar i obliga-
tioner och i andra rantebarande finansiella instru-
ment i svenska kronor och i utlandsk valuta.

Fonden placerar huvudsakligen kapitalet i sa kal-
lade grona obligationer, med vilket avses obligat-
ioner och andra rdntebarande finansiella instru-
ment med olika hallbarhetsteman sa som green
bonds, social bonds och sustainability bonds.

Rantebindningen styrs med hjdlp av clearade
ranteswappar. Fonden anvander en konstantdu-
rationsstrategi vilket betyder att durationen ska
vara stabil. Med stabil duration menas for narva-
rande runt 4 ar. Fonden har valt 4-arspunkten pa
avkastningskurvan eftersom det ar dar fonden for
tillfallet erhaller bast riskjusterad avkastning.

Fondens malsattning ar att med hansyn tagen till
fondens placeringsinriktning uppna basta maojliga
riskjusterade avkastning. Fonden passar an-
delsagare med lang placeringshorisont.

Forvaltningsresultat

Fondformogenheten har okat fran 762 mkr till
835 mkr under 2019. Arsavkastningen var 3,20%.

Under 2019 har rantekurvan i Sverige flackat. Det
innebar att de allra kortaste rdantorna har gatt upp
da Riksbanken, efter tydliga signaler, hojde repo-
rantan till 0% fran -0,25%. Samtidigt har det varit
sdmre konjunktursignaler under aret, bdde i Sve-
rige och omvarlden, och detta tillsammans med
oro for handelskrig och Brexit drog under som-
maren ned de langre rantorna betydligt. Under
hosten reverserades rorelsen och rantor gick
upp igen. Den 4 ariga swaprantan slutade aret pa
nastan exakt samma niva som den lag nar aret
borjade. Kreditspreadar har dock haft en valdigt
fin utveckling under aret och ITRAXX Main index
5 ar (EUR Investment grade) har gatt ned fran ca.
92bp i borjan av aret till ca. 44 bp vid arets slut.
Bade positiv ” carry ” pa rantekurvan samt lagre
kreditspreadar har bidragit till att fonden haft en
avkastning pa 3,20% under 2019. Detta kan

jamforas med foretagsobligationsindex (Invest-
ment grade) som hade en avkastning pa 1,42%
under samma period.

Den globala marknaden for grona och hallbara
obligationer 6kade kraftigt under 2019. Det var
framforallt industribolag som kom till marknaden
vilket har varit positivt for oss da vi har kunnat 6ka
diversifieringen av sektorer i fonden. Vi har dven
Okat andelen utlandska grona obligationer,
framst i EUR och NOK. Den andelen ar numera
28% av fondens marknadsvarde. Andelen ut-
lédndska obligationer i fonden var 11% vid forra ars-
skiftet.

Riskutnyttjande

Periodens riskniva har under perioden kontinuer-
ligt legat pad en kvalitetsranking av A enligt Mor-
ningstars "Average credit Quality Methodology”.

Fondens risker

Fonden placerar i rantebarande vardepapper vil-
ket generellt kédnnetecknas av lagre risk an akti-
emarknaden.

Motpartsrisk — &r risken att en motpart inte fullgor
sina skyldigheter gentemot fonden, exempelvis
genom att inte betala en faststalld summa eller
inte leverera vardepapper enligt 6verenskom-
melse.

Derivatrisk - fonden har mojlighet att anvdnda de-
rivatinstrument, som ar finansiella instrument vars
varde bestams av en underliggande tillgang. Sma
prisforandringar i den underliggande tillgangen
kan resultera i stora prisforandringar i derivatin-
strumentet.

Handel med derivatinstrument

| enlighet med fondbestammelserna anvander
fonden huvudsakligen réntederivat for att upp-
ratthalla rantebindningstiden. Det har under aret
gjorts med central clearingmotpart for sakerstal-
lande av exponeringen samt aven bilaterala, sa-
kerstallda, derivat.

Fonden far enligt fondbestdmmelserna utnyttja
vdardepapperslan. Fonden har i mindre utstrack-
ning anvant vardepapperslan under aret.



Varderingsprinciper

Fondens finansiella instrument inklusive skulder
och derivat vdrderas till marknadsvarde motsva-
rande avslutspris pd balansdagen (2019-12-3).
Om balansdagen inte ar handelsdag, anvands
pris frdn senaste handelsdagen fore balansda-
gen. Om pris inte kan erhallas, eller &r missvi-
sande enligt fondbolagets bedomning, far

vardering ske pa objektiv grund enligt allmant ve-
dertagna varderingsprinciper.

Genomlysning

Kreditdurationen vid &arsskiftet var 4,66 ar och
den genomsnittliga kreditspreaden mot statsob-
ligationer var 92 bp.



Hallbarhetsinformation

[ | Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av
fonden

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvalt-
ningen av fonden

Hallbarhetsaspekter som beaktas:

B Kimva pen
0%

Internationella normer

[ | Miljoaspekter (ex. bolagens inverkan pa miljo
och klimat)

M sociala aspekter (ex. manskliga rattigheter)

[ | Bolagsstyrningsaspekter (ex. motverkande av
korruption)

Metod som anvands: Fonden vdljer in

B Fonden investerar inte i bolag som kranker in-
ternationella normer

Resurser

[ | Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvalta-
rens val av bolag

O Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhets-
fragor

Kommentar: Fonden placerar i grona obligat-
ioner, men ocksa i obligationer och andra rénte-
barande instrument med olika hallbarhetsteman
sdsom sociala- och hallbara obligationer. Fonden
omfattar exempelvis projekt inom fornybar
energi, grona byggnader och anpassning till kli-
matforandringar.

Metod som anvands: Fonden valjer bort:

B Fonden anvinder externa resurser for hallbar-
hetsanalys och bolagspaverkan

Kommentar: Forvaltarna kontrollerar kontinuerligt
fondens univers genom att anvanda Sustainaly-
tics screeningverktyg.

Metod som anvands: Fondbolaget paverkar

Fonden saknar hallbarhetskriterier inom detta
omrade.

Uppfoljning

[ | Klusterbomber, personminor
0%

B Kemiska och biologiska vapen
0%

Genom att anvdnda Sustainalytics screeningverk-
tyg kan vi identifiera bolag som systematiskt bry-
ter mot internationella normer och konventioner.
Under 2019 sdlde vi av innehavet i Danske Bank
till foljd av bolagets medverkan i penningtvatt-
skandalen i Estland. | samband med exklude-
ringen tréffade vi representanter till bolaget for
att diskutera deras arbete for att motverka lik-
nande handelser i framtiden.

Under aret har vi traffat flertalet av emittenterna
som finns i portfoljen. Bolaget sammanfattar fon-
dens innehav och projekten som finansierats un-
der aret i en gron obligationsrapport.



Resultatrakning

Belopp i tkr 2019-12-31 2018-12-31
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING
Véardeforandring pé overlatbara vardepapper 14 868 -4749
Vérdeforandring pd OTC-derivatinstrument 518 1910
Rénteintakter 9 531 2589
Valutakursvinster och- forluster netto 502 -1386
Summa intékter och vardeférandring 25 419 -1636
KOSTNADER
Forvaltningskostnader -2008 -550
Réntekostnader -646 -99
Ovriga finansiella kostnader -10 -35
Summa kostnader -2 664 -684
Arets resultat 22755 -2320
Balansrakning
Belopp i tkr 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Overlatbara vérdepapper 824 814 756 590
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 7421 2232
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 832 235 758 822
Bankmedel och 6vriga likvida medel 5338 3355
Forutbetalda kostnader och upplupna Intdkter 3234 2634
Ovriga tillgéngar 4819 0
Summa tillgangar 845 626 764 811
SKULDER
OTC derivatinstrument med negativt marknadsvarde 3161 1034
Ovriga skulder 7373 1570
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 252 92
Summa skulder 10 786 2 696
FONDFORMOGENHET 834 840 762 15
POSTER INOM LINJEN, tkr 2019-12-31 2018-12-31
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument 7221 1570
Stéllda sakerheter fér OTC-derivatinstrument 17735 8177



Foérandring av fondformdégenhet

Belopp i tkr 2019-12-31 2018-12-31
Fondférmégenhet vid arets borjan 762 115 0
Andelsutgivning 424 097 764 435
Andelsinldsen - 374127 0
Arets resultat enligt resultatrakningen 22755 -2320
Fondformégenhet vid arets slut 834 840 762 115

Fondens innehav

Véarden &r berdknade i SEK

Overlatbara viardepapper som &r upptagna till handel pd en reglerad marknad

Hallbara obligationer Antal/nominellt belopp

ALLRNV 0 7/8 06/24/32
BALDER 0 06/05/24
BNP 11/8 08/28/24
CMZB 11/410/23/23
DEVOBA 0.0109/16/24
DNBNO 0 3/4 01/31/24
ELTLX 1103 03/27/24
ENGIFP 0 3/8 06/21/27
ENTRAN 0 05/22/25
EOANGR 0 08/28/24
ESBIRE 11/8 06/11/30
EUROF O 1/4 02/09/24
FABGSS 0 02/28/23
FABGSS 0 09/03/25
FABGSS Float 09/10/24
FASTIG 0 02/26/24
FASTIG 0 03/01/24
FERDEN Float 05/13/25
FERROV 11/8 07/09/26
FVHSAM 0.893 09/11/26
FVHSAM 13/4 05/18/22
Gbg Stad Gron 0 2024
HUMFAS Float 10/07/26
JERNAB 0 04/17/23
JERNAB 0.938 04/18/24
KBN O 1/8 08/28/26
KLED Float 12/06/24
LANHYP 0 3/4 05/25/23
LANHYP 0.615 11/18/25
LJGRB 0 08/21/24
LKAB Float 03/10/25
LPTY 13/8 03/07/24

1000 000
16 000 000
1500 000
1000 000
1500 000
30 000 000
23 000 000
200 000

12 000 000
2 000 000
400 000
500 000

3 000 000
16 000 000
6 000 000
10 000 000
10 000 000
S 000 000
1000 000
26 000 000
13 000 000
3000 000
24 000 000
8 000 000
20 000 000
10 000 000
22 000 000
17 000 000
10 000 000
8 000 000
10 000 000
1000 000

Marknadsvarde tkr
10 916
16 404
16 299
10 795
15503
30485
23398

2105
12 839
20672

4388

5330

3043
16 297

6033

10 131
10 087

9767
10776
25302
13502
3090
24 061

8120
20 249

9636
21979
17 254
9930
8093
10 004
10 949

% av fondform.
13
2,0
2,0
1,3
1,9
37
2,8
0,3
1,5
2,5
0,5
0,6
0,4
2,0
0,7
1,2
1,2
1,2
13
3,0
1,6
0,4
2,9
1,0
2,4
1,2
2,6
2,1
1,2
1,0
1,2
1,3



MALMOK 0 09/17/24 8 000 000 8 231 1,0
NIB O 3/8 02/01/24 6 000 000 6032 0,7
NORGRU 0 02/12/24 7 000 000 7 548 0,9
NRSKTO Float 03/11/25 4 000 000 4242 0,5
OSTKOM Float 09/18/24 7 000 000 7 256 0,9
PNLNA O 5/8 09/23/26 1000 000 10 420 1,2
POLAND 103/07/29 1500 000 17 039 2,0
RABOBK 0 1/4 10/30/26 1500 000 15 547 1,9
RIKSHM 1.16 10/19/22 5000 000 5083 0,6
RY 0 1/4 05/02/24 500 000 5236 0,6
SAGAX Float 06/16/23 6 000 000 6014 0,7
SBAB 0 06/20/24 16 000 000 16 086 1,9
SBAB 0 3/4 03/28/24 34 000 000 34618 4.
SBBNOR Float 09/06/23 10 000 000 10 027 1,2
SKABSS 0 05/24/23 18 000 000 18 074 2,2
SKANE 0 02/05/24 3000 000 3081 0,4
SKANEB Float 10/21/24 10 000 000 10 041 1,2
SKBKH Float 09/29/23 20 000 000 20197 2,4
SKFBSS O 7/8 11115/29 600 000 6292 0,8
SPESVE 0 5/8 11/28/22 6 000 000 6 046 0,7
SRGIM 11/4 08/28/25 500 000 5492 0,7
STAAKA O 06/20/24 10 000 000 10 207 1,2
STENAM 0 06/01/23 10 000 000 10125 1,2
STERV 0 02/20/24 14 000 000 14 350 17
SVEASK 0 09/26/22 27 000 000 27 208 33
SVEASK 11/8 10/16/24 18 000 000 18182 2,2
SWEDA 1 03/29/23 4 000 000 4047 0,5
TELEFO 1.069 02/05/24 100 000 1094 0,1
TIGO 0 05/15/24 8 000 000 8125 1,0
UNPRFI17/8 11/02/23 1400 000 15 043 1,8
VACSEA 0 06/03/24 8 000 000 8064 1,0
VACSEA 0 09/12/23 16 000 000 16 268 1,9
VATFAL O 1/2 06/24/26 600 000 6321 0,8
VOLVAB 0 05/16/22 11000 000 11148 13
WILHEM O 01116/24 16 000 000 16 327 2,0
Summa hallbara obligationer 806 543 96,6
Ovriga

SEB 112/20/23 20 000 000 20 458 2,5
Summa Gvriga obligationer 20 458 2,5
Summa o6verlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en re- 827 001 991

glerad marknad eller motsvarande marknad utanfor EES




Ovriga finansiella instrument

Ranteswappar
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS

Summa réanteswappar

Valuta forward
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS

Summa valuta forward

Valuta
EUR
EUR
EUR
EUR
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

Valuta
EUR
EUR
EUR
NOK
NOK
NOK

Nominellt belopp
2 500 000

4 000 000

15 000 000
3300 000

80 000 000

60 000 000

140 000 000

110 000 000

45 000 000

Nominellt belopp
1500 000

800 000

15 800 000

90 000 000

19 100 000

3 800 000

Marknadsvarde, tkr
-603
-1 114
469
-519
1173
-710

816
616
556
683

Marknadsvéarde, tkr
466

199

3572

-44

-175

-93

3926

% av fondform.
-01
-0,1

0,1
-0,1
0,1
-0,
0,1
0,1
0,1
0,1

% av fondform.
0.1
0,0
0,4
0,0
0,0
0,0
0,5

Swaptioner Valuta Nominellt belopp Marknadsvarde, tkr % av fondform.
Swaption SEK 50 000 000 141 0,0
Swaption SEK 50 000 000 305 0,0
Summa swaptions 446 0/1
Summa o6vriga finansiella instrument 5 055 0.6
Summa finansiella instrument 832 056 99,7
Ovriga tillgéngar och skulder 2784 0.3
Total fondformdgenhet 834 840 100,0




De tio stdrsta emittenterna i fonden

Emittent % av fondformogenhet

Sveaskog AB 5,4

Stockholm Exergi Holding AB 4,6

AB Sveriges Sékerstallda Obligationer 41

DNB Boligkredit AS 3,7

Jernhusen AB 34
Landshypotek |

2,9

3

0



