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FORVALTARKOMMENTAR

| ett forsok att forhindra spridningen av coronaviruset har manga lander tvingats att stanga ner stora delar av samhéllet, vilket har lett till tvéarstopp i
ekonomin. | takt med att finansmarknaden har insett vidden av de ekonomiska effekterna har riskviljan avtagit markant och vi ar nu inne i en period av
stor osakerhet. For att lindra de akuta problemen i kreditmarknaden har flera centralbanker sjosatt olika stddprogram. | Sverige har Riksbanken
annonserat att man bland annat kommer att kopa foretagsobligationer och certifikat i marknaden, vilket har bidragit till en stabilare marknad.

Marknaden for foretagsobligationer forsémrades kraftigt i borjan pa manaden och samtliga ratingklasser paverkades negativt, aven om de lagre
ratingklasserna paverkats betydligt mer. Den svenska marknaden for foretagsobligationer har under perioden kdnnetecknats av en forsémrad likviditet
och stora skillnader i prissattningen bland aktérerna, vilket har forsvarat varderingen av foretagsobligationer. | EUR- marknaden har varderingen fungerat

nagot battre d& man har en storre och mer likvid marknad.

Captor Dahlia Green Bond paverkades ocksa negativt av manadens turbulens pa finansmarknaden och fondens avkastning under mars var -4,8% vilket
ger en avkastning hittills i ar pa -3,6%. Det ar framst de hogre kreditspreadarna som paverkat avkastningen negativt under manaden. Under manaden har
Swedbank fatt 1agre rating fran Standar & Poor’s. De har nu A+ rating (tidigare AA-).

PLACERINGSINRIKTNING OCH
FORVALTNINGSMETODIK

Captor Dahlia Green Bond ar en aktivt forvaltad obligationsfond som
investerar i grona obligationer samt obligationer med olika
hallbarhetsteman. For att effektivisera forvaltningen separeras
riskfaktorerna kredit-, valuta- och rénterisk. Vidare tas ett fristdende
hallbarhetsbeslut for att sakerstélla att obligationen finansierar hallbara
projekt. Ambitionen &r att fonden skall vara fullt investerad i gréna
obligationer, men tillfalligt kan fonden placera i sékerstéllda
bostadsobligationer i avvaktan pa lampliga grona placeringar. Detta gor att
andelen gréna obligationer kan variera nagot over tid.

Fonden tillampar en screeningprocess for att sakerstélla att fondens
innehav foljer internationella normer och konventioner sdsom UN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

VARFOR INVESTERA | FONDEN?

Captor Dahlia Green Bond passar den som vill ha en aktiv ranteférvaltning
i gréna obligationer som finansierar olika projekt for ett mer hallbart
samhalle.

AVKASTNING PER MANAD (%)

Jan Apr Jul Okt

Heldr Feb Maj Aug Nov

Mar Jun Sep Dec
0,9%
2020 -3,6% 0,4%
-4,8%

0,4% 0,5% 0,8% -0,6%

2019 3,2% 0,3% 0,4% 0,7% -0,4%

0,7% 1,0% -0,5% -0,1%

-0,3% -0,0%

2018 -0,5% 0,4% -0,0%

-0,5% -01%

RISKINFORMATION
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade cka och minska i vérde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationen utgér inte investeringsradgivning och ska inte ses som annat én en redogérelse dver fondens handelsaktiviteter
och innehav. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.captor.se/fonder.
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Grafen visar sektorfordelning i fonden jamfort med den marknadsvardeviktade

underliggande populationen.

KREDITSPREADRISK PER LOPTIDSAR
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Grafen visar kreditspreadrisk som relativ effekt pa fondens NAV av 1 baspunkts spreadskift

nedat per ratingklass och loptidsar.

STORSTA INNEHAV

Emittent Andel Forfallodatum Rating Sektor

AB Sveriges Sakerstallda Obligationer 4,2% 2024-03-28 AAA  Bank/finans
DNB Boligkredit AS 37% 2024-01-31  AAA  Bank/finans
Sveaskog AB 32% 2022-09-26 Not Ravaror

rated

Stockholm Exergi Holding AB 29% 2026-09-1 BBB Infrastruktur
Aktiebolaget Electrolux 27% 2024-03-27 A Séllankdpsvaror
Humlegarden Fastigheter 26% 2026-10-07 BBB  Fastigheter
E.ON SE 2,5% 2027-09-29 BBB Infrastruktur
Kungsleden AB 2,5% 2024-12-06 BBB Fastigheter
SKB 2,4% 2023-09-29 AA Fastigheter
Jernhusen AB 2,4% 2024-0418 A Fastigheter
STORSTA EMITTENTER

Emittent Andel Rating Sektor

Sveaskog AB 5,4% Not rated Ravaror

Stockholm Exergi Holding AB 45% BBB Infrastruktur

E.ON SE 45% BBB Infrastruktur

AB Sveriges Sakerstallda Obligationer 4,2% AAA Bank/finans

DNB Boligkredit AS 37% AAA Bank/finans

Jernhusen AB 34% A Fastigheter

Landshypotek Bank AB 33% AAA Bank/finans

Vacse AB 2,8% BBB Fastigheter

Aktiebolaget Electrolux 27% A Sallankopsvaror
Humlegarden Fastigheter 26% BBB Fastigheter
NYCKELTAL

Duration 3.93 ar Spread mot stat 214%
Shittrénta till forfall 171% Kreditduration 4.60 ar

HALLBARHET

KREDITRATING

RANTERISK
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Grafen visar relativ effekt av en baspunkts skift nedat av underliggande rantekurva per

|optidsar.
FAKTARUTA
Klass A Klass B Klass C

NAV 288.4203 194.4085 99.0166
Datum for NAV 2020-03-31 2020-03-31 2020-03-31
Kortnamn DAHLIGA SS Equity DAHLIAB SS Equity DAHLIAC SS Equity
Bloomberg
ISIN SEOON337179 SEOON337187 SEOOM337195
Handel Dagligen Dagligen Dagligen
Bryttid 14:00 14:00 10:00
Minsta investering 10 000 1000 000 10 000 000
Forvaltningsavgift  0,6% 0,4% 0,25%

Valuta SEK SEK SEK
Fondtyp UCITS UCITS UCITS

HUR INVESTERAR MAN | FONDEN?

Fonderna finns tillgangliga for allménheten via Nordnet. Du kan ocksa
kontakta din bank. De flesta depainstitut ar anslutna till MFEX eller
FundSettle och pa begaran kan fonderna tillhandahallas &ven om de inte
finns dppet marknadsforda hos respektive institut. Klass C har hog minsta
teckning varfor den som tecknar eller gor inlésen star for
exekveringskostnaden vid genomforandet, i syfte att skydda fondens
andelsédgare. Forfarandet fungerar enligt samma principer som for
borshandlade fonder och maéjliggor apport av tillgangar vid teckning och
omvant vid inlésen.

RISKPROFIL

Kreditrisken i fonden &r relativt 1ag (snitt A-rating). Férvaltningen strévar
efter att diversifiera bolagsrisk och sektorkoncentrationer. Fondens tva
storsta riskfaktorer ar sdledes kreditrisk samt ranterisk. | en stressad
marknad tenderar dessa tva komponenter vara negativt korrelerade.
Forvaltningsstrategin séker bygga en robust portfélj genom att balansera
kreditrisk mot ranterisk.



