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Efter en fortsatt uppgang av svenska rdantor under forsta halvan av februari kom svaga
inflationssiffror i mitten av manaden.

Svenska rantor foll kraftigt under andra halvan av manaden. Samtidigt flyttades den tidigare
inprisade reporantehojningen fran september 2018 till januari 2019.

Med tanke pa den kraftiga kronférsvagning som foljt av réantefallet bor vi kunna fa upp inflationen
den narmaste tiden via stigande importpriser. Det ar naturligtvis inget som gor medelsvensson
rikare utan tvartom tappar hen i kopkraft. Detta skapar ett dilemma for Riksbanken som jag tror
de har svart att undvika vilket gor att jag inte tror de kan ga fore sjalva och hoja svenska rantor.

Import och export till Euro-landerna star for en valdigt stor del av den svenska bytesbalansen. Ett
intressant faktum fran SCB 2016 &r att Sveriges import fran Belgien &r storre an den fran Kina,
dock ar det oklart om privatimporten réaknas med i den siffran. Tysk inflation har @ven den varit
svagare an forvantat sd ndgot europeiskt stod for Riksbanken syns inte till.

Idag 1:a mars infors Finansinspektionens senaste amorteringskrav for de bostadskopare som
lanar mer an 4,5 ganger in bruttoinkomst.
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My ckelial
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Riskutnyttjande

Fonden 6vergripande risknivd mats som en Relativ VaR
historisk Value-at-Risk ("VaR”) relativt 0.40
ey . 0.35
fondens referensportfolj. Fondens maximala 020 e
VaR far hogst vara 30% mer an 02
. 0.20
referensportfoljens VaR. 015
0.10
0.05
R LA A LU L L
I T
Genomlysning

Kreditdurationen ar fornarvarande 3,91 och den genomsnittligliga kreditspreaden mot
statsobligationer ar 65 bp.

Ranteduration &r 11,22 ar
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Ansvarsbegransning

Detta material &r producerat av Captor Investment Management AB. De som tagit from innehallet
ar inte analytiker och materialet ar inte oberoende investeringsanalys.

Innehdllet &r uteslutande avsett for kunder i Norden. Syftet &r att ge en allman information om
Captor Investment Management AB och utgor inte ett personligt investeringsrdd eller en
personlig rekommendation. Informationen ska inte ensamt utgdra underlag for
investeringsbeslut. Kunder bor inhdmta rad fran sina radgivare och basera sina investeringsbeslut
utifrén egen erfarenhet.

Ett finansiellt instruments historiska avkastning &ar inte en garanti for framtida avkastning. Vardet
pa finansiella instrument kan bada oka och minska och det ar inte sdkert att hela det investerade
kapitalet aterfas.
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