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Fdérvaltningsberattelse
Fondens inriktning

Captor Iris Bond &ar en aktivt forvaltad
obligationsfond. Malsattningen ar att realisera
storsta mojliga andel av rantemarknadens
riskpremie som ligger bortom horisonten for
traditionella obligationsfonder. Captor Iris Bond
anvander rantederivat for att uppratthalla
positioner mot svenska réantor med lang 16ptid.
Fonden investerar kapitalet i sékerstallda
bostadsobligationer och obligationer utgivna
eller garanterade av stater, kommuner och
Overstatliga organisationer.

Captor Iris Bond ar specifikt utformad for
andelsagare som i sin affarsmodell &r i behov av
att generera en riskpremie som motsvarar egna
ataganden. Fonden kan darmed ockséa gora det
mojligt for vissa andelsagare att allokera mer
kapital till aktier.

Forvaltningsresultat

Fondférmogenheten har minskat fran 3 138 mkr
till 2 719 mkr under forsta halvaret 2021.
Avkastningen var -3.0%.

Inledningen av aret gick i inflationsorons tecken.
Langa rantor steg kraftigt da inflationen
forvantades ta fart efter de stimulanser och
stodatgarder som satts in for att radda
ekonomin under Covid-19-pandemin.
Forvantningarna om stigande inflation har an sa
lange inte materialiserats och ranteuppgangen
stannade av under andra kvartalet.
Bostadsobligationsspreadar har legat stadigt pa
ldga nivaer. Svensk tiodrig swaprénta steg under
halvaret fran 0,39% till 0,76%.

Fondens risker

Fonden placerar i réntebarande vardepapper
som generellt kdnnetecknas av lagre risk an
aktiemarknaden. Exponeringen innebar dock
kreditrisk mot det emitterande bolaget, alltsa
den risk att bolaget inte kan aterbetala
obligationen fullt ut. Fonden hanterar risken
genom diversifiering av emittenter, begransning
av kreditrisk till investeringar i sakerstallda
bostadsobligationer och obligationer utgivna
eller garanterade av stater, kommuner och
Overstatliga organisationer.

Fonden ar utsatt for motpartsrisk, alltsa risken att
motparten inte kommer uppfylla sina
skyldigheter till fonden. Det kan till exempel ske
genom att motparten inte betalar ett forbestamt
belopp eller att inte leverera vardepapper i
enighet med ett avtal. Om magjligt handlas
derivatinstrument med en central motpart och
sdkerstalls pa daglig basis. For derivat som
handlas enligt bilaterala avtal kréavs motsvarande
sakerhetshantering.

Teckning och inldsen i fonden kan skapa
likviditetsrisk for fonden om vissa instrument ar
illikvida. Marginalsakerhetskrav avseende
derivatinstrument samt risken att kunder inte
betalar i tid kan ocksa utgora likviditetsrisk.
Fonden hanterar risken genom l6pande
likviditetsprognos och mojlighet till brygg-
finansiering genom vardepappersutlaning.

Handel med derivatinstrument

| enlighet med fondbestammelserna anvander
fonden huvudsakligen rantederivat for att
uppréatthalla rantebindningstiden. Detta har
genomforts med central clearingmotpart for
sakerstallande av exponeringen samt aven
bilaterala, sakerstallda, derivat. Fonden far
utnyttja vardepapperslan, vilket i viss omfattning
anvands genom utldning av vardepapper.

Varderingsprinciper

Fondens finansiella instrument inklusive skulder
och derivat varderas till marknadsvarde
motsvarande avslutspris pa balansdagen (2020-
06-30). Om balansdagen inte ar handelsdag
anvands pris fran senaste handelsdagen fore
balansdagen. Om pris inte kan erhallas eller ar
missvisande enligt fondbolagets bedémning, far
vardering ske pa objektiv grund enligt allmant
vedertagna varderingsprinciper.

Genomlysning

Kreditdurationen vid halvarsskiftet var 3.93 ar
och den genomsnittliga kreditspreaden mot
statsobligationer var 47 bp.



Hallbarhetsinformation

Transparens i frdga om integrering av
hallbarhetsrisker, om framjandet av
miljorelaterade eller sociala egenskaper,
och om hallbar investering

OFonden har hallbara investeringar som mal

XIFonden frémjar bland annat miljorelaterade
och sociala egenskaper

OHallbarhetsrisker integreras i
investeringsbeslut, utan att fonden framjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller
har hallbar investering som mal

OHallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring
nedan)

Hur uppnas dessa egenskaper?

Hallbarhet for oss innebar att vi tar hansyn till
ESG fragor vid investeringsbeslut. Captor
anvander sig av tre olika metoder vid hansyn av
ESG fragor: vélja in, valja bort och att paverka.
Hur vi sedan hanterar dessa beror pa fondens
inriktning, tillgangsslag och strategi.

Fonden integrerar miljo-, sociala och
bolagsstyrningsfaktorer i investeringsprocessen
och vid investeringsbeslut. Fondens metod och
information om hur dessa egenskaper uppnas
finns under stycket "Metod som anvands”

Hallbarhetsrisker

Fonden integrerar miljo-, sociala och
bolagsstyrningsfaktorer i investeringsprocessen
och vid investeringsbeslut. Hur vi sedan
hanterar dessa beror pa fondens inriktning,
tillgangsslag och strategi. Fonden beaktar
riskerna vid investeringsbeslut och kontrollerar
sedan Iopande fondens innehav. Detta sker
genom en intern och extern analys fran bolagets
leverantor av ESG data.

En hallbarhetsrisk innebar miljcrelaterade,
sociala eller styrningsrelaterade handelser eller
forhallanden som, om de forverkligas, skulle
kunna ha en negativ inverkan pa investeringens
varde. Genom att exkludera olika typer av bolag
i investeringsbeslutprocessen minskas
hallbarhetsriskerna. Fonden Captor Iris Bond &r
en rantefond och placerar i sakerstallda
bostadsobligationer och obligationer utgivna
eller garanterade av stater, kommuner och
Overstatliga organisationer.

Captor Iris Bond investerar bland annat i
sdkerstallda bostadsobligationer som ofta, men
inte alltid emitteras av bankernas dotterbolag
(Hypotek). Om en héllbarhetsrisk uppstar i
moderbolaget, exempelvis att bolaget bryter
mot internationella normer och konventioner,
exkluderas detta. Detta innebar inte att
dotterbolaget exkluderas ur fonden da Captor
inte ser det som en risk som dverfors

till dotterbolaget fran moderbolaget. Om
dotterbolaget, i detta fall ett Hypotek, bryter mot
internationella normer och konventioner, sa
exkluderas bolaget ur fonden.

Vad &r den troliga inverkan pa
avkastning for de finansiella
produkterna?

Hallbarhetsrisker kan paverka fondens
avkastning om de materialiseras inom flertalet
olika hdnseenden. Om ett bolag i fonden inte
nar fondens hallbarhetskriterier sa séljs detta
innehav av for att minska risken for negativ
inverkan pa avkastningen.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas
av fonden, eller som ingar i fondens
malsé&ttning:

XMiljorelaterade egenskaper
X Sociala egenskaper

XlPraxis for god styrning
OAndra hallbarhetsrelaterade egenskaper

Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller
sociala egenskaper genom fondens
hallbarhetsstrategi. Detta innebéar egenskaper
som biologisk mangfald, fornyelsebar energi,
anpassning till klimatférandringarna och tillgang
till grundlaggande infrastruktur. For mer
information om hur fonden framjar ovan
egenskaper finns under rubriken "Metoder som
anvands for att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljorelaterade eller sociala egenskaper
eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”

Referensvarden:

OFonden har foljande héallbarhetsindex som
referensvarde:

Xinget hallbarhetsindex har valts som
referensvarde.



Fondbolagets kommentar: Inget specifikt
hallbarhetsindex har valts ut for att anvandas
som underlag for urval av fondens placeringar.

Metod som anvands for att integrera
hallbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller
sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal

OFonden valjer in

OHallbarhetsaspekter ar avgoérande for
forvaltarens val av bolag

OFondens forvaltare tar hansyn till
hallbarhetsfragor

Ovrigt

OAnnan metod som fonden tillampar for att valja
in

XIFonden véljer bort:

XKlusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar: 0%

XIKemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar: : 0%

XKéarnvapen
Fondbolagets kommentar: 0%

XlVapen och/eller krigsmateriel
Fondbolagets kommentar: 5%

XAlkohol
Fondbolagets kommentar: Produktion 5%

XTobak
Fondbolagets kommentar: Produktion 5%

XIKommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar: Drift och
verksamhet 5%, Skrédddarsydd
utrustning/tillbehor 5%

XIPornografi
Fondbolagets kommentar: Produktion 5%

XFossila branslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar: Olja, gas, kol och
oljesand 5%

Internationella normer

XFonden investerar inte i bolag som kréanker
internationella normer

Fondbolagets kommentar: Med Sustainalytics
screeningverktyg kan vi identifiera bolag som
systematiskt bryter mot internationella normer
och konventioner som omfattas av bland annat
FN Global Compact samt OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag. De bolag som bryter
mot dessa normer ska som regel sdljas av.

OFonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med
identifierade problem eller dar fonden beddmer
att bolagen inte kommer att komma tillratta med
problemen under en tid som fondbolaget
bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

XFondbolaget paverkar
OBolagspaverkan i egen regi

OBolagspaverkan i samarbete med andra
investerare

OBolagspaverkan genom externa
leverantorer/konsulter

ORGstar pa bolagsstammor

ODeltar i valberedning for att paverka
sammansattning

XIAnnan bolagspaverkan

Fondbolagets kommentar: Fonden ér en
rdntefond och investerar i réntebdrande
vdrdepapper som exempelvis sdkerstdllda
bostadsobligationer. Rantefonder har inget
aktieinnehav vilket innebdr att fondbolaget inte
kan résta pd bolagsstdmmor, men i 6vrigt kan
fondbolaget péverka i hdllbarhetsfragor.

Resurser

OFonden anvander interna resurser for
hallbarhetsanalys och bolagspaverkan

XIFonden anvénder externa resurser for
hallbarhetsanalys och bolagspaverkan

Fondbolagets kommentar: Captor anvénder
Sustainalytics som extern leverantdr av ESG
data. Sustainalytics tillhandahdller Bolaget med
data som ligger till grund fér bolagets hantering
av hdllbarhetsrisker. Hur datan anvédnds beror



pd fondens inriktning, tillgdngsslag och
hdllbarhetsmetod. Bolagen kontrolleras sa att
de ligger i linje med respektive fonds
hdllbarhetskrav innan en investering, sedan
sker en kontinuerlig granskning av fondernas
innehav

Ytterligare information

XFondbolaget publicerar arligen en
hallbarhetsrapport

Fondbolagets kommentar: Information om
Captors I6pande arbete med ansvarsfulla
investeringar Gterfinns bland annat pd
hemsidan och i Grsrapporterna.

XOvrigt

Fondbolagets kommentar: Captor rapporterar
arligen till PRI gdllande sitt arbete med
ansvarsftulla investeringar.



Balansrakning

Belopp i tkr 2021-06-30 20120-12-31
TILLGANGAR

Overlatbara vardepapper 2 719130 3098 037
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 102 541 13766
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 2821671 3211803
Bankmedel och 6vriga likvida medel 18 033 31227
Forutbetalda kostnader och upplupna Intakter 23602 18 013
Ovriga tillgéngar 2759 785
Summa tillgangar 2 866 065 3261828
SKULDER

OTC derivatinstrument med negativt marknadsvéarde 77137 397
Ovriga skulder 977 119 615
Summa skulder 105 114 123 586
FONDFORMOGENHET 2761519 3138 242
POSTER INOM LINJEN, tkr 2021-06-30 2020-12-31
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument 27 000 119134
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument 129 270 14 225

Forandring av fondformoégenhet

Belopp i tkr 2021-06-30 2020-12-31
Fondformogenhet vid arets borjan 3138 242 1810 919
Andelsutgivning 257 992 1365 191
Andelsinlosen - 539262 -148 013
Arets resultat enligt resultatrakningen - 95452 10 145
Fondformogenhet vid arets slut 2761519 3138 242



Fondens innehav

Véarden &r berdknade i SEK

Overldtbara vardepapper som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad

Bostadsobligationer Antal/nominellt belopp Marknadsvarde tkr % av fondform.
DANBNK 2412 40 000 000 41344 1,48
DANBNK 2512 66 000 000 68 253 2,45
DNBNO 0 3/4 01/31/24 40 000 000 40758 1,46
DNBNO Float 09/03/25 77 000 000 79 218 2,84
LANHYP 0 02/05/24 48 000 000 49 305 1,77
LANHYP 0.615 11/18/25 40 000 000 40 543 1,45
LFHYP 517 134 400 000 141827 5,09
LFHYP 518 140 000 000 146 889 5,27
LFHYP 519 147 300 000 156 886 5,63
NDAHYP 5534 163 200 000 168 962 6,06
NDAHYP 5535 267 000 000 276 881 9,93
NYKRE Float 04/01/24 65 000 000 66 241 2,38
NYKRE Float 04/01/25 30 000 000 30729 1,10
RDKRE Float 10/01/24 45 000 000 45798 1,64
SBAB 146 6 000 000 6 052 0,22
SBAB 147 67 000 000 72 207 2,59
SEB BOLAN 580 134 000 000 138 592 4,97
SKANBK 0 04/24/24 60 000 000 61304 2,20
SKANBK Float 09/24/24 54 000 000 55 225 1,98
SKANEB 0 05/07/24 100 000 000 102123 3,66
SPABOL Float 06/02/25 45 000 000 46189 1,66
SPINTAB 194 132 000 000 136 665 4,90
SPINTAB 195 216 800 000 223124 8,00
STADSHYP 1589 148 000 000 155 973 5,59
STADSHYP 1590 158 000 000 163 896 5,88
STADSHYP 1594 134 000 000 148 249 5,32
SVEGNO Float 12/08/25 70 000 000 72 018 2,58
Summa 6verlatbara vardepapper som &ar upptagna till handel pa en

reglerad marknad eller motsvarande 2735249 98,1

marknad utanfor EES

Ovriga finansiella instrument

Rénteswappar Valuta Nominellt belopp Marknadsvérde, tkr
IRS SEK 100 000 000 3586
IRS SEK 50 000 000 2146
IRS SEK 80 000 000 4905
IRS SEK 55 000 000 3259
IRS SEK 100 000 000 7188
IRS SEK 80 000 000 5 361
IRS SEK 30 000 000 2093
IRS SEK 40 000 000 3741
IRS SEK 30 000 000 2784
IRS SEK 30 000 000 3154

% av fondform.
0,13
0,08
0,18
0,12
0,26
0,19
0,08
0,13
0,10
on



IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS
IRS

Summa réanteswappar

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

50 000 000
50 000 000
70 000 000
30 000 000
50 000 000
120 000 000
25 000 000
90 000 000
50 000 000
80 000 000
50 000 000
40 000 000
100 000 000
90 000 000
90 000 000
20 000 000
200 000 000
35 000 000
50 000 000

4162
1513
2288
4312
-1881
-7 706
1498
1165
2761
1758
-4 444
580
2284
-618
2062
553
1945
2632
2379
32143

0,15
-0,05
-0,08
-0,05
-0,07
-0,28
-0,05
-0,04
-0,10
-0,06
-0,16
-0,02
-0,08
-0,02
0,07
0,02
0,43
0,09
0,09
1,15

Swaptions Valuta Nominellt belopp Marknadsvéarde, tkr % av fondform.
Swaption SEK 100 000 000 -756 -0,03
Swaption SEK 100 000 000 -32 0,00
Swaption SEK 50 000 000 298 0,01
Swaption SEK 100 000 000 469 0,02
Swaption SEK 100 000 000 765 0,03
Summa swaptions 744 0,03
Summa ovriga finansiella instrument 32 887 118
Summa finansiella instrument 2 768136 99,3
Ovriga tillgdngar och skulder -7 185 0,7
Total fondférmdgenhet 2 760 951




De tio storsta emittenterna i fonden

Emittent % av fondform.

Stadshypotek AB 17.3

Lansforsakringar Hypotek AB 16.8

Swedbank Hypotek AB 16.7

Nordea Hypotek AB 16.0

DNB Boligkredit AS 45

SEB Covered Bonds 45

Danske Hypotek AB 4.4

Sveriges Sakerstallda Obligationer AB 4.2

Landshypotek Bank AB 2.9

Skandiabanken Covered Bonds 2.8

Nyckeltal

Fondens utveckling 2021-06-30 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Fondférmogenhet, mkr 2 761 3138 181 2268
- varav klass A 192 183 3 -
- varav klass B 22 25 7 -
- varav klass C 2 501 2930 1800 2268
- varav klass D 46

Andelsvarde klass A, kr 299 308,66 295,04 -

Andelsvarde klass B, kr 200 206,09 196,80 -

Andelsvérde klass C, kr m 114,81 109,52 103,82

Andelsvarde klass D, kr 98

Antal utestaende andelar, tusental 23192 26 233 16 486 21842
- varav klass A 640 594 n 0
- varav klass B 12 123 37 0
- varav klass C 22 440 25516 16 438 21842
- varav klass D 470

Totalavkastning Iris Bond, % 4.8 4.8 5,5 41

Totalavkastning referensportfolj*, % 3,7 3,7 49 3,2

*Iris Bonds referensportfojj bestar av ranteswappar i svenska kronor enligt den marknadsstandard banker kvoterar ranteswappar
i penningmarknaden. Referensportfoljens instrument avser I0ptiderna 1till 10, 12, 15 respektive 20 ar, totalt 13 instrument.

Instrumenten for 16ptiden 1till 3 &r ingdr till en tredjedel vardera. Ovriga 10 instrument ingér till en tiondel vardera.

Risk- och avkastningsmatt 2021-06-30 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Total risk Iris Bond, % 49 4,6 4.4 3,6
Total risk referensportfolj, % 477 4,4 4,2 3,4
Korrelation mot referensportfolj, % 99 99 100 99
Tracking error, % 0,6 0,7 0,5 0,5
Informationskvot 0,67 1,29 1,52 1,07
Sharpekvot 0,7 1,21 1,24 0,85
Duration, ar 1.7 10.9 1.1 10.7
Andel positiva manader, % 46 63 71 65



Genomsnittlig drsavkastning Iris Bond (2 ar), % 0,02 52 48 -

Genomsnittlig drsavkastning Iris Bond (sedan
start), %

Riskmatten grundar sig pa tva ars historik (24 observationer). 2018 saknar tva ars historik, riskmatten beraknas istéllet fran
fondens startdatum. For startaret 2017 finns for fa observationer for en réttvisande berdkning av riskmatten.

-0,4 3,8 35 -

Kostnader 2021-06-30* 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Forvaltningsavgift klass A, % 0,5 0,5 0,5 -
Forvaltningsavgift klass B, % 0,4 0,4 0,4 -
Forvaltningsavgift klass C, % 0,3 0,3 0,3 0,5
Forvaltningsavgift klass D, % 0,3
Transaktionskostnader, tkr 306 306 237 175
Transaktionskostnader, % 0,01 0,01 0,01 0,01
Insattning och uttagsavgift klass A, % 0 0 0 -
Insattning och uttagsavgift klass B, % 0 0 0 -
Insattning och uttagsavgift klass C, % 0-2 0-2 0-2 0-2
*Avser kostnader fér de senaste 12 manaderna.

2021-06-30 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Omsattningshastighet 0,25 0,20 0,58 0,35
Utdelning Fonden lamnar ingen utdelning



