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1. Inledning
Riktlinjerna syftar till att beskriva de yttre ramar for bolagets hallbarhetsstrategi som
styrelsen beslutat. Bolaget har vid utformningen ar 2021 aven tagit hansyn till
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade
upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn, vidare kallad
"Disclosureforordningen”.

2. Hallbara investeringar
En hallbar investering definieras enligt (EU) 2019/2088 artikel 2.17 som en investering i
en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljomal, eller en investering i en ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett socialt mal, forutsatt att investeringarna inte orsakar
betydande skada for nagot av dessa mal och att investeringsobjekten foljer praxis for god
styrning, sarskilt med avseende pa sunda férvaltningsstrukturer, relationer till
arbetstagarna, I6ner till berérd personal och efterlevnad av skatteregler.

Det innebar att en hallbar investering enligt Captor kan anses vara i en ekonomisk
verksamhet som bidrar till begransningar av klimatférandringarna, vilket mats genom
exempelvis minskade utslapp, 6kad anvandning av férnyelsebar energi eller att bolaget
har satt ett SBT (Science based Target).

2.1. Inte gbéra betydande skada
En hallbar investering som bidrar till ett miljomal eller socialt mal kan trots sin positiva effekt
fortfarande gora betydande skada pa andra milj- eller sociala mal. Darfor ar det viktigt att
bolaget har en metod for att sékerstalla att de hallbara investeringarna inte gor betydande
skada. Samtliga hallbara investeringar kontrolleras innan investering sa att de inte gor
betydande skada.

Investeringen far inte bryta mot FN:s 10 grundlaggande principer (FN Global Compact) eller
vara exponerad mot kontroversiella vapen. For att sakerstalla att fonden begransar eller
avstar investeringar i verksamheter som bedéms vara negativa mot miljén och fér samhallet
tillampar fonden exkluderingskriterier. Nivaerna méts I6pande och relaterar till andelarna av
emittentens omsattning inom omradet.

Captor anvander bland annat nedan PAI indikatorer for att kontrollera att en hallbar
investering inte gor betydande skada:

10. Brott mot FN:s globala dverenskommelser och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag
14. Exponering mot kontroversiella vapen



Vid investering i ett omstallningsbolag anvander Captor for att sdkerstalla att investeringen
inte orsakar betydande skada, férutom de tidigare namnda kriterierna, nagon eller flera av
foljande PAl-indikatorer:

Klimat och miljorelaterade indikatorer

Vaxthusgasutslapp

Koldioxidavtryck

Vaxthusgasintensitet hos investerade foretag

Exponering mot foretag verksamma inom den fossila branslesektorn

Andel av icke-férnybar energikonsumtion och produktion
Energikonsumtionsintensitet per sektor med hog klimatpaverkan (som definieras
enligt Bilaga |, Regulation (EC) No 1893/2006 of the European parliament and of the
Council)

7. Verksamheter som negativt paverkar omraden med kanslig biologisk mangfald
8. Utslapp till vatten

9. Farligt avfall och radioaktivt avfall

15. Avskogning
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Sociala indikatorer for investeringar i investeringsobjekten

2. Olycksfallsfrekvens

11. Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att Overvaka efterlevnaden av FN:s
globala dverenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag.

12. Ojusterad Idneklyfta mellan kdnen

13. Jdmnare kdénsfordelning i styrelserna

Innan en investering genomférs, genomgar den noggrann granskning for att skerstalla att
den inte strider mot internationella normer och konventioner. Om ett féretag beddms som
icke-Overensstammande med dessa normer, kommer investeringen inte att godkannas.
Darefter utfér bolaget regelbundna kontroller for att sdkerstélla att fondens innehav uppfyller
hallbarhetskraven. Om nagot av portféljbolagen inte langre uppfyller dessa krav, kommer
Captor att avyttra innehavet. For omstallningsbolag adderas en eller flera av ovan ndmnda
PAI indikatorer for att granska och sakerstélla att investeringen inte gér betydande skada.

2.2. Praxis for god styrning
Praxis for god styrning omfattar sunda forvaltningsstrukturer, férhallanden mellan anstallda,
personalersattning och efterlevnad av skatteregler. Infor varje investering gors en kontroll sa
att investeringen lever upp till praxis for god styrning. Detta innebar att investeringen inte far
systematiskt bryta mot exempelvis ILO konventionerna.

Infor varje ny investering kontrollerar Captor att bolagen inte systematiskt bryter mot
internationella normer och konventioner, dar bland ILO konventionerna. Varje konvention



reglerar fragor gallande arbetsmarknadsfragor, social valfard eller manskliga rattigheter i
arbetslivet.

Captors policy for att sékerstalla att praxis for god styrning uppnas i portféljpbolagen innebar
féljande: Infor varje ny investering kontrollerar Captor att bolaget inte systematiskt bryter mot
ILO konventionerna, tillsammans med andra normer och konventioner. Sedan kontrolleras
portféljbolagen kontinuerligt. Om ett portféljbolag ligger i risk mot att bryta normer och
konventioner sa kan bolaget inleda en dialog med bolaget. Da Captor identifierar ett
portféljbolag som systematiskt bryter mot internationella normer och konventioner kommer
bolaget uttrycka sitt agarengagemang genom att salja innehavet. Pa sa vis sakerstaller
Captor att évergripande normer och konventioner efterlevs i bolagen.

2.3. EU taxonomin
Syftet med EU taxonomin ar att ta fram ett klassificeringssystem for att identifiera
miljomassigt hallbara verksamheter. Taxonomin som antogs i juni 2020 har satt fyra krav
som en verksamhet maste uppna for att klassificeras som miljomassigt hallbar.

1. Bidra vasentligt till ett eller flera av de 6 miljomalen:
a. Begrédnsning av klimatféréndringarna
b. Anpassning till klimatféréndringarna
Hallbar anvdndning och skydd av vatten och marina resurser
Omstélining till cirkuldr ekonomi
Férebyggande och begrdnsning av miljéféroreningar
Skydd och aterstéllande av biologisk mangfald och ekosystem
2. Inte orsaka betydande skada for nagot av miljdmalen ovan
3. Utfors i dverensstammelse med minimiskyddsatgarder
4. Overensstammer med framtagna tekniska granskningskriterier
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EU:s taxonomi utgor en viktig riktlinje for att framja hallbara investeringar och vi ser att EU
taxonomins betydelse i vara investeringsbeslut 6kar. Fér narvarande har vi ingen miniminiva
for taxonomirelaterade investeringar eftersom det ger oss en viktig flexibilitet. | takt med att
foretagen 6kar sin andel av taxonomirelaterade data kommer vi ocksa gradvis kunna 6ka
andelen av sadana investeringar i fonderna och darefter 6ka miniminivan. Trots det kommer
Captor ha investeringar som ar i linje med EU taxonomin och kommer rapportera darefter.

3. Hallbarhetsrisker

Hallbarhetsrisker definieras som en miljé-, social eller styrningsrelaterad handelse eller
omstandighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en faktiskt eller potentiell betydande
negativ inverkan pa investeringens varde. Risken att en investering drabbas negativt av
hallbarhetsrisker varierar beroende pa den specifika bolagsrisken, tillgangsslaget och
regionen. Hogre hallbarhetsrisker innebar hogre sannolikhet att negativa konsekvenser
realiseras.



Olika innehav i vara placeringar ar utsatta for dessa risker i varierande utstrackning. Hur vi
hanterar dessa beror pa fondens inriktning, tillgangsslag och strategi. Captor beaktar
riskerna vid investeringsbeslut och kontrollerar sedan I6pande fondernas innehav. Detta sker
genom intern och extern analys. Genom att exempelvis exkludera olika typer av bolag i
investeringsbeslutsprocessen minskas hallbarhetsriskerna. Captor exkluderar bolag dar
Captor identifierat tydliga hallbarhetsrisker, exempelvis bolag som bryter mot
klimatrelaterade normer och konventioner.

Hur vi hanterar hallbarhetsrisker beror pa fondens inriktning, tillgangsslag eller kundens
investeringsstrategi. Hur respektive fond integrerar hallbarhetsrisker i investeringsbesluten
tydliggors i informationsbroschyren och pa hemsida. Captor ser féljande metoder som viktiga
i arbetet mot att minimera hallbarhetsrisker i forvaltningen: Genomlysning och exkludering,
aktivt agarskap, évervakning, dokumentering samt uppféljning och utvardering.

4. Negativa konsekvenser for hallbar utveckling

Negativa konsekvenser for hallbar utveckling (Principal adverse impact pa engelska, eller
PAI) ar ett begrepp och kan férklaras enligt nedan:

"Hallbarhetsfaktorer ar miljorelaterade, sociala eller personalrelaterade fragor, respekt for
manskliga rattigheter samt bekdmpning av korruption och mutor. Investeringsbeslut skulle
kunna orsaka, bidra till eller vara direkt kopplat till negativa, betydande eller sannolikt
betydande konsekvenser for hallbar utveckling”

Captor beaktar de negativa konsekvenserna for hallbar utveckling som vara
investeringsbeslut kan medféra. Arligen publicerar Captor en rapport som redogér for
hallbarhetsaspekterna. Denna rapport ska goras tillganglig pa bolagets webbplats senast
den 30 juni varje ar.

Disclosureforordningen presenterar 18 obligatoriska indikatorer inom ett antal temaomraden.
Indikatorerna ar sedan uppdelade for investeringar i bolag, stater och dverstatliga
organisationer samt fastigheter. Ett antal frivilliga indikatorer tillkommer som en aktdr kan
valja att rapportera pa.

Samtliga obligatoriska indikatorer redovisas i Captors arliga rapport om negativa
konsekvenser for hallbar utveckling, vilken offentliggdrs pa bolagets hemsida.

Om Captor identifierar och beddémer att en eller flera hallbarhetsindikatorer bér beaktas inom
en av fonderna, presenteras denna information i bilagan for hallbarhetsrelaterad

forkdpsinformation i informationsbroschyren.

Las mer om Captors arbete med negativa konsekvenser for hallbar utveckling pa hemsidan.



4.1 |dentifiera, bedoma och prioritera.

Captor har identifierat flera indikatorer som integrerats i bolagets arbete med hallbar
utveckling. Utdver de 18 obligatoriska indikatorerna har Captor valt ett antal frivilliga
indikatorer baserad pa Bolagets forvaltning, strategi och fokusomraden.

Genom att exempelvis utesluta féretag med produktion eller tjanster kopplade till fossila
branslen stravar Captor efter att minska den negativa paverkan av vara investeringar pa
hallbarhetsfaktorer som koldioxidutslapp, koldioxidintensitet och andelen icke-férnybar
energiproduktion. Detta innebar inte nédvandigtvis en minskad negativ paverkan pa hallbar
utveckling da ett foretag fortfarande kan ha héga koldioxidutslapp.

Captor tillampar aven strategierna "valja in” och "paverka”, dar bolaget inkluderar
omstallningsbolag med nuvarande kopplingar till fossila branslen men som har strategier och
mal for att succesivt minska dessa. Ett exempel pa detta ar fonden Captor Dahlia Green
Bond, vilken inkluderar en andel gréna obligationer fran omstallningsbolag. Genom denna
strategi kan fonden initialt visa hdga utslappsdata och darmed innebara viss hallbarhetsrisk.
Pa langre sikt ser vi emellertid en positiv effekt genom att finansiera dessa bolags
omstallning, vilket leder till minskade utslapp och darmed mindre negativa konsekvenser for
hallbar utveckling bade inom fonden och i samhallet.

Datatillgangen och kvaliteten pa de identifierade indikatorerna varierar vilket innebar att
rapporteringen inledningsvis ar bristfallig och kommer darefter forbattrats dver tid. Captor
kommer att samla godtagbara data i storsta mojliga man. Datainsamlingen sker via en
tredjepartsleverantdér som Bloomberg eller Sustainalytics, direkt fran foéretagen eller genom
intern analys.

Pa grund av den laga datatillgangen och kvaliteten pa data kan metoden for rapporterade
data innehalla brister. Ett exempel ar nar foretagen inte rapporterat an och data inte finns
tillganglig via en tredjepartsleverantor. Vid intern analys kommer metoden for berakning att
tydliggoras.

5. Investeringsbeslutsprocess

Captor har en hallbarhetsansvarig som ansvarar for hallbarhetsbesluten i
forvaltningsprocessen. Det ar den hallbarhetsansvariga som beslutar om bolagets metoder i
beslutsprocessen. Vilken metod eller kombination av metoder som anvands varierar
beroende pa respektive fonds inriktning och tillgangsslag men ocksa om fonden framjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som mal (artikel 8 eller
artikel 9 enligt (EU) 2019/2088 "Disclosureférordningen”).



5.1. Metod

Nedan tre metoder anvands framst i investeringsbeslutsprocessen:

Valja in
Metoden att "valja in” innebar att fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor och valjer
in baserat pa dessa.

Vilja bort

Metoden att "valja bort” innebar att fonden inte placerar i bolag som ar involverade i vissa
produkter och tjanster som anses kontroversiella, identifierats ha negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer eller for hog hallbarhetsrisk.

Huvuddelen av Captors fonder tilldmpar nedan exkluderingskriterier.
Identifierade faktorer Max % av omsiéttning

Klusterbomber, personminor 0%
Kemiska och biologiska vapen 0%

Karnvapen 0%

Alkohol Produktion 5%

Tobak Produktion 5%

Kommersiell spelverksamhet Drift och verksamhet 5%,
Skraddarsydd utrustning/tillbehér 5%

Pornografi 5%

Fossila branslen 5%*

* | vissa fall kan vi acceptera avvikelser om det ar under specifika omstandigheter,
exempelvis vid en investering i ett omstallningsbolag.

Paverka

Metoden att "paverka” innebar att fonden anvander sitt agarinflytande eller genom dialog for
att paverka bolagen i olika hallbarhetsfragor. Las mer om hur Captor arbetar med paverkan
och engagemang i avsnitt 6.

5.2 Due Dilligence
Captor har pa plats rutiner for Due dilligence for att sakerstalla att respektive fonds
hallbarhetskriterier uppnas och hallbarhetsrisker minskas. Captor ser féljande metoder som
grundldggande i arbetet:



Genomlysning och exkludering

Captor exkluderar bolag som systematiskt bryter mot internationella normer och
konventioner som FN Global Compact samt OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. Vi
anser det vara en grundlaggande del att minimera hallbarhetsrisker att bolagen féljer
internationella normer och konventioner som tacker flera ESG faktorer.

Vidare exkluderar bolaget ett antal sektorer som vi bedémer ha en hogre hallbarhetsrisk.
Captor kontrollerar innan en investering om bolaget systematiskt har brutit mot internationella
normer och konventioner.

Bedoma

Hur vi hanterar hallbarhetsrisker beror pa fondens inriktning, tillgangsslag eller kundens
investeringsstrategi. Efter en férsta genomlysning och exkludering sa behdver Captor
beddéma med hjalp av olika hallbarhetsindikatorer samt negativa konsekvenser pa hallbar
utveckling hur investeringen paverkar olika ESG-fragor.

Overvakning

Olika innehav i vara placeringar ar utsatta for hallbarhetsrisker i varierande utstrackning,
dessa kan ocksa variera 6ver tid. Darfor ar det viktigt att kontinuerligt 6vervaka innehaven
ifall portféljforvaltaren behdver goéra en ny bedomning av hallbarhetsrisker i nagot av
portfoljbolagen.

Dokumentering

Metoden for att dokumentera en miljo-, social- eller styrningsrelaterad handelse eller
omstandighet varierar i respektive fond. Idag dokumenteras en stor del av ESG arbetet i
Captors system och en del av fondernas forvaltare tillsammans med ESG-teamet i den
I6pande dokumenteringen av bolagsbedémningar. Bolaget stravar efter att all dokumentering
av miljé-, sociala- och styrningsrelaterade handelser ska dokumenteras i systemet.

Uppfdljning och utvardering.

Avslutningsvis sa sker en uppféljning och utvardering av de beslut som tagits i
investeringsbeslutsprocessen. Bolaget gor da en utvardering dver hur investeringen har
framjat miljo- eller sociala egenskaper.

6. Paverkan och engagemang

Bolaget handlar uteslutande i fondandelsagarna gemensamma intresse. Malet med
forvaltningen ar att uppna hogsta méjliga avkastning med hansyn tagen till fondens
placeringsinriktning och risk. | de beddémningar som ska ligga till grund fér investeringar
ska Bolaget aven beakta hur s.k. ESG-fragor hanteras i respektive foretag.



Fondbolaget dvervakar sociala och miljomassig paverkan och bolagsstyrning intern analys
och externa data genom Sustainalytics. Sustainalytics skickar bolaget uppdateringar om
identifierade normbrytande portfoljbolag.

Som grundregel kan sagas att Bolaget utdvar sin rostratt da det finns en motiverad grund
for att rostningen har en gynnsam verkan pa vardeutvecklingen for fondernas innehav.
Bolaget deltar huvudsakligen inte i bolagsstammor som halls utomlands. Bolaget ska
normalt delta i bolagsstammor i de portfoljbolag dar fonderna ar stora aktiedgare, liksom
pa stammor i andra portféljbolag dar centrala fragor behandlas, och pa dessa stammor
utdva sin rostratt. Bolaget anser sig vara "stor aktiedgare” om fonderna ager 5 procent
eller mer kapital och/eller roster i ett vist portféljbolag. Beroende pa hur agarstrukturen ser
ut i vrigt, och vilka mojligheter till agarsamverkan som finns, kan dock ett aktivt agerande
bli aktuellt aven i andra portféljbolag. Mer information om Captors strategi for utévande av
rostratt aterfinns i Principer for aktieagarengagemang pa www.captor.se.

Vid indikation fran Sustainalytics pa att ett bolag star i risk att bryta mot internationella
normer och konventioner kan Bolaget inleda en dialog med féretradare for att belysa
problemen och ta del av viktig information.

Da bolag identifierar ett portfoljpbolag som systematiskt bryter mot internationella normer och
konventioner kommer bolaget uttrycka sitt aktiedgarengagemang genom att salja innehavet.

Ett obligationsinnehav medfér ingen rattighet att rosta pa bolagsstammor, trots det stravar
Captor efter att, nar det bedoms som mdjligt, paverka bolagen i fragor relaterade till ESG.
Detta sker framfor allt genom dialog och annan form av engagemang.

7. Externa resurser och data
Captor anvander framst Sustainalytics och Bloomberg for att inhdmta ESG data. Vissa data
inhamtas direkt fran portféljpolagen. Darutdver analyserar Captor sjalva bolagen.

Sustainalytics och Bloomberg tillhandahaller Captor med data som ligger till grund for
bolagets hantering av exempelvis hallbarhetsrisker. Hur data anvands beror pa fondens
inriktning, tillgangsslag och hallbarhetsmetod. Exempelvis kontrolleras aktiefondernas
univers manadsvis for att sdkerstalla att fondens innehav nar upp till hallbarhetskraven,
effekten av detta kan innebara att ett innehav séljs av. Information om respektive fonds
hallbarhetskrav och darmed vilken hallbarhetsdata som anvands finns pa fondens hemsida, i
informationsbroschyren samt i fondens Hallbarhetsprofil.

Captor kontrollerar éver tid datakvaliteten genom att samla in, jAmféra och vid osakerheter
kontakta bolagen direkt. En del av den data som Captor samlar in kommer vara estimat,
dessa estimat ar inte alltid helt korrekta. Men vi bedémer det som en god riktlinje tills battre
data finns tillganglig.



8. Sanktionslistor

Bolaget ska i sin kapitalférvaltning utesluta investeringar i lander som finns med pa FN:s och
EU:s sanktionslista. De sanktioner som galler i Sverige ar beslutade av FN eller EU. Sverige
har inga egna, nationellt beslutade sanktioner. Andra lander kan dock ha infort sadana.

Pa Captors hemsida finns en lista 6ver nuvarande sanktionslista.

9. Uppfdljning

Captor publicerar arligen en arsrapport for fonderna. Arsrapporten innehaller information om
hallbarhetsarbetet och hur fondernas hallbarhetsegenskaper uppfylls i enlighet med (EU)
2019/2088 ("Disclosureférordningen”).

Captor rapporterar arligen till UN PRI gallande sitt arbete med ansvarsfulla investeringar.

For fonden Captor Dahlia Green Bond, som har hallbar investering som mal, publicerar
Captor en arlig gron obligationsrapport som sammanstaller fondernas miljo- och
samhallspostiva effekter

10.Medlemsorganisationer
UN PRI

Captor skrev under det FN-stddda initiativet UN PRI (principles for responsible investment)
ar 2017. Sedan dess har bolaget arbetat kontinuerligt med att implementera de sex
principerna.

Vi ska beakta ESG faktorer i vara investeringsanalyser och placeringsbeslut

2. Vi ska vara aktiva agare och implementera ESG faktorer i vara riktlinjer och arbete
3. Vi ska verka for storre 6ppenhet gallande ESG fragor i de foretag vi placerar i

4. Vi ska arbeta och framja att dessa principer féljs i finansbranschen

5. Vi ska samarbeta for att effektivisera implementeringen av principerna

6. Vi ska rapportera om vara aktiviteter och framsteg gallande vart arbete med att folja
principerna

SWESIF
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Som ett steg i Captors langsiktiga arbete med ansvarsfulla investeringar blev Captor
medlemmar i Swesif ar 2020. Swesif:s syfte ar att 6ka kunskapen om och intresset for
hallbara och ansvarsfulla investeringar. De langsiktiga malsattningarna innebar bland annat:
Att vara ett natverk och en métesplats for utbyte av kunskap och erfarenheter, bidra till
relevant statistik 6ver hallbara investeringar i Sverige, vara en kanal till det lagstiftande
arbetet inom EU samt bidra till den allmanna debatten om hallbara investeringar.
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